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Uzawveni pozice/ redukce pozice
Kurz $20,48

El Paso dosahlo cilové ceny $20 stanovené v anafktealni cena kolem $20 je vhodna k
realizaci zisku, ktery je od dopdasni v prosinci 2007 ($16) cca 28%. Titul ma stale
perspektivu v dlouhod@Bim horizontu. Nicmék) dosazeni cilové ceny a rychlyist

v poslednich dnech nabizi vhodnaiilgzitost k redukci nebo uz#eni pozice. Po vyrazném
rastu poslednich dni se dé&ekavat korekce zp pod $19. Titul se vyplati nadale sledovat
avrozmezi $18 - $19 by se dalo podle technickadyay znovu uvazovat o vstupovat do
dlouhé pozice s vyhlidkou na $21. 8em nahoru ma El Paso prostdibfizn¢ k $21, ale
podle poslednich stk se zda varianta ¥avani na dalSi necely 1$ zisku, vzhledem
k moZné korekci, zbyteé riskantni a maximalisticka.

Spolenost El Paso (Ticker: EP) zaloZzena roku 1928 demig Houstonu podnika v sektoru
surovin v Severni Americe, Brazilii a EgyptZanmeieni spolénosti je rozdleno do dvou
Casti. Reprava zemniho plynu &Zba zemniho plynu. V Severni Americe vlastni ElcPas
nejwetsSi st’ potrubi (giblizné 43 000 mil) a pepravuje tak asétvrtinu spoteby zemniho
plynu v Severni Americe.

El Paso zawgstnava pes 5000 lidi. Trzni kapitalizace spé&hesti je 11,14 miliard USD.
Akcie je z&azena v indexu S&P500. Prokazané zasoby zemniha jgpu 76,5 mid th

Z technického pohledu je vyvoj akcii od roku 2008istovém trendu. Po korekci k dolni
trendline (zelena) se cena dostala na technickynaspu arové vhodnou ke vstupu do
dlouhé pozice se slusnym pé&ram risku k potencialnimu zisku. Ochranny stoploskyn se

da umistit po trendline a zaravpod posledni lokalni minima na cenach kolem $1&ud se
cena udrzi nad trendline, mohla biibizn¢ do roka dosadhnout horni hranice trendového
kanalu. Coz by vychazelo mezi $19 a $20.

Jako v pedchozich kontaktech ceny s trendovou linii, teéniokrat vydava MACD indikator
signdl k nakupu Zenim linii pod sedovou hodnotou.

Horizontalni rezistencei¢rvena) cca na cér$15,40 se stala supportem a nyni je podruhé
testovana spoteé s trendovou linii. Udrzengthto Urovni bude pro dalSi vyvoj rozhoduijici
a jejich prolomeni by mohlo znamenat pokles od guhsich maxim ($18), kdy by se otels
prostor formaci dvojitého vrcholu, protoze proraz€ehto Urovni by znamenalo i prorazeni
dolni hranice dvojitého vrcholu.
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Graf 1 Vyvoj kcii El Paso za rékolik let (zdroj: Bloomberg)
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Graf 2 Detall akcii EI Paso (zdroj: Bloomberg)
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Dozor nad Fio, burzovni spéleosti, a.s. vykonavéieska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené nghto webovych strankach jsou poskytovany Fio, bumzspolénosti, a.s. (dale "Fio") Fio jg
¢lenem Burzy cennych pagiPraha, a.s. atvcem trhu vSech emisiimenych ve SPAD.

VSechny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopiici charakter, jsou nezavazné i@gstavuji nadzor Fia. Nelzdg
vyloucit, Ze s ohledem na zmu rozhodnych skud@osti, na zakladkterych byly zvéejnéné informace a investi dopordeni
vytvoieny nebo s ohledem na jiné skimesti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investii dopordeni ukazi v budoucnu
jako neuplné nebo nespravné. Fio dopoje osobantinicim investéni rozhodnuti, abyied uskut&nénim investice dleéchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makéén. Fio nenese odp&inost za neopra¥né nebo reprodukovanéreéii nebo
uveejréni obsahudchto webovych stranekéetns informaci a investnich dopordenich na nich uvejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nemaimy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitemisténich nastraj,

které se obchoduiji na regulovanych trzich. Zadniezrninvesténich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich nema
piimy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitélu Fia. Fio nemé&sy@ emitentem investich nastraj uzawenou
dohodu tykajici se tvorby aighi investinich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investth sluzeb. Emitenti investiich
nastrofi nejsou seznameni s investimi dopordenimi red jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12gicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manaZzergajnéenabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odima osob, které se
podileji na tvorb investnich dopordeni neni odvozena od obclioBia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayiji
zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich dopordeni utitého stupg a snéru. Fio pfredchazi setu zajniim pri tvorbs
investinich dopordeni odpovidajicim vnihim ¢lenénim zahrnujicim informéni bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a

pravidelnou vniini kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeskéa narodni banka.
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